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Banco Galicia Uruguay S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL al 31 de diciembre de 2008

Cifras en miles de pesos

ACTIVO

Moneda
Nacional

Mon. Ext.
Equiv.M.Nac.

Total

I) Disponible

453

2.052.581

2.053.034

1.-Monedas, billetes y corresponsales en el pais

453

34.539

34.992

1.1.-Monedas y billetes

121

16.758

16.879

1.2.-Banco Central del Uruguay

1

1.563

1.564

1.3.-Otras instituciones financieras del pais

331

16.218

16.549

1.4.-Documentos para compensar

2.-Otras instituciones financieras del exterior

2.018.042

2.018.042

II) Valores para inversion

1.-Valores para negociacion

1.1.-Nacionales

1.2.-No nacionales

2.-Valores disponibles para la venta

2.1.-Nacionales

2.2.-No nacionales

3.-Valores para inversion al vencimiento

3.1.-Nacionales

3.2.-No nacionales

[I) Créditos (netos de previsiones)

464.471

464.673

1.-Vigentes por intermediacion financiera

458.519

458.519

1.1.-Sector Financiero

163.530

163.530

1.1.1.-Banco Central del Uruguay

1.1.2.-Otras instituciones financieras del pais

1.1.3.-Otras instituciones financieras del exterior

163.530

163.530

1.1.4.-Casa matriz, dependencias e instituciones vinculadas

1.2.-Sector no Financiero

294.989

294.989

1.2.1.-Sector Publico Nacional

1.2.2.-Sector Publico no Nacional

1.2.3.-Sector Privado residentes

603

603

1.2.4.-Sector Privado no residentes

294.386

294.386

2.-Operaciones a liquidar

2.1.-Residentes

2.2.-No residentes

3.-Vencidos

3.1.-Sector Financiero

3.2.-Sector no Financiero

3.2.1.-Sector Publico Nacional

3.2.2.-Sector Publico no Nacional

3.2.3.-Sector Privado residente

3.2.3.1.-Colocacion vencida

3.2.3.2.-Créditos en gestién

3.2.3.3.-Créditos morosos

3.2.4.-Sector Privado no residente

3.2.4.1.-Colocacion vencida

3.2.4.2.-Créditos en gestion

3.2.4.3.-Créditos morosos

4.-Créditos diversos

Las notas A a D que se acomparian forman parte de los estados contables.




Banco Galicia \ )

Banco Galicia Uruguay S.A.

. L Moneda Mon. Ext.

ACTIVO (continuacion) Nacional Equiv.M.Nac Total

1V) Inversiones - 747.128 747.128
1.-En el pais - 308 308
2.-En el exterior - 746.820 746.820

V) Bienes de uso 51.745 - 51.745

VI) Activos intangibles 1.058 - 1.058

TOTAL ACTIVO 53.458 3.264.180 3.317.638

Las notas A a D que se acomparian forman parte de los estados contables.
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Moneda Mon. Ext.
PASIVO Nacional Equiv.M.Nac Total
I) Obligaciones 20.518 2.201.498 2.222.016
1.-Por intermediacion financiera - 2.122.851 2.122.851
1.1.-Sector Financiero - 5.461 5.461
1.1.1.-Banco Central del Uruguay - - -
1.1.2.-Otras instituciones financieras del pais - - -
1.1.3.-Otras instituciones financieras del exterior - - -
1.1.4.-Casa matriz, dependencias e instituciones vinculadas - 5.461 5.461
1.2.-Sector no Financiero - 2.117.390 2.117.390
1.2.1.-Sector Publico Nacional - - -
1.2.2.-Sector Privado residentes - 4,919 4,919
1.2.3.-No residentes - 2.112.472 2.112.472
2.-Operaciones a liquidar - - -
2.1.-Residentes - - -
2.2.-No residentes - - -
3.-Obligaciones diversas 3.936 15.201 19.137
4.-Provisiones 7.954 3.317 11.271
5.-Previsiones 8.628 60.129 68.757
TOTAL PASIVO 20.518 2.201.498 2.222.016
Moneda Mon. Ext.
PATRIMONIO Nacional Equiv.M.Nac. Total
1.-Capital integrado 2.591.600 - 2.591.600
2.-Ajustes al patrimonio (1.619.526) - (1.619.526)
3.-Reservas - - -
4.-Resultados acumulados (114.181) - (114.181)
5.-Resultados del ejercicio 237.729 - 237.729
TOTAL PATRIMONIO 1.095.622 - 1.095.622
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.116.140 2.201.498 3.317.638
CUENTAS DE CONTINGENCIAS DEUDORAS Moneda Mon. Ext Total
Nacional Equiv.M.Nac
1.-Lineas de crédito acordadas - - -
1.1-Tarjetas de crédito - - -
1.2.-Cuentas corrientes - - -
1.3.-Otras - - -
2.-Garantias otorgadas - - -
3.-Negocios con el exterior - - -
4.-Opciones - - -
5.-Otras cuentas de contingencias deudoras 5.337 11.442 16.779
TOTAL CUENTAS DE CONTINGENCIAS 5.337 11.442 16.779
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS Moneda Mon. Ext Total
Nacional Equiv.M.Nac
1.-Garantias recibidas - 1.723.484 1.723.484
2.-Custodia de bienes y valores 25 24.095.921 24.095.946
3.-Negocios con el exterior - - -
4.-Oftras cuentas de orden deudoras - 3.165.253 3.165.253
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 25 28.984.658 28.984.683

Las notas A a D que se acomparian forman parte de los estados contables.
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ESTADO DE RESULTADOS del 1° de enero al 31 de dicie mbre de 2008

Cifras en miles de pesos

Moneda
Nacional

Mon. Ext.
Equiv.M.Nac

Total

Ganancias financieras antes de dif. de cambio y pre  visiones

84

213.964

214.048

1) Créditos vigentes por Intermediacion Financier  a

84

113.914

113.998

1.1.-Sector Financiero

84

51.670

51.754

1.1.1.-Instituciones financieras en el pais

84

47

131

1.1.2.-Instituciones financieras del exterior

51.623

51.623

1.2.-Sector no Financiero

62.244

62.244

1.2.1.-Sector Publico Nacional

1.2.2.-Sector Publico no Nacional

1.2.3.-Sector Privado Residente

37

37

1.2.4.-Sector Privado no Residente

62.207

62.207

2) Renta, reajustes y dif. cotizacion valores par  a inversion

2.1.-Valores para negociacion

2.1.1.-Nacionales

2.1.2.-No nacionales

2.2.-Valores disponibles para la venta

2.2.1.-Nacionales

2.2.2.-No nacionales

2.3.-Valores para inversion al vencimiento

2.3.1.-Nacionales

2.3.2.-No nacionales

3) Reajustes de obligaciones

3.1.-Sector Financiero

3.2.-Sector no Financiero

4) Operaciones a liquidar

4.1.-Sector Financiero

4.1.1.-En el pais

4.1.2.-En el exterior

4.2.-Sector no Financiero

4.2.1.-Sector Publico Nacional

4.2.2.-Sector Privado Residente

4.2.3.-No residentes

5) Créditos Vencidos

100.050

100.050

5.1.-Sector Financiero

5.2.-Sector no Financiero

6.522

6.522

5.2.1.-Sector Publico Nacional

5.2.2.-Sector Publico no Nacional

5.2.3.-Sector Privado residente

5.2.3.1.-Colocacién vencida

5.2.3.2.-Creéditos en gestion

5.2.3.3.-Créditos morosos

5.2.4.-Sector Privado no residente

5.2.4.1.-Colocacién vencida

5.2.4.2.-Creéditos en gestion

5.2.4.3.-Créditos morosos

5.3.-Deudores a refinanciar ley 16243

5.4.-Recuperacion de creditos castigados

Las notas A a D que se acomparian forman parte de los estados contables.
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ESTADO DE RESULTADOS (continuacion)

Moneda
Nacional

Mon. Ext.
Equiv.M.Nac

Pérdidas financieras antes de dif. de cambio y prev

isiones

35.680

1) Obligaciones

35.680

1.1.-Sector financiero

235

1.1.1.-Instituciones financieras en el pais

1.1.2.-Instituciones financieras en el exterior

235

1.2.-Sector no financiero

35.445

1.2.1.-Sector publico nacional

1.2.2.-Sector privado residente

124

1.2.3.-No residentes

35.321

2) Reajustes y dif. de cotizacion de valores para

inversion

2.1.-Valores para negociacion

2.1.1.-Nacionales

2.1.2.-No nacionales

2.2.-Valores disponibles para la venta

2.2.1.-Nacionales

2.2.2.-No nacionales

2.3.-Valores para inversion al vencimiento

2.3.1.-Nacionales

2.3.2.-No nacionales

3) Reajustes de créditos

3.1.-Vigentes

3.2.-Vencidos

4) Operaciones a liquidar

4.1.-Sector financiero

4.1.1.-En el pais

4.1.2.-En el exterior

4.2.-Sector no financiero

4.2.1.-Sector publico nacional

4.2.2.-Sector privado residente

4.2.3.-No residentes

I) Margen financiero antes de previsiones y dif. de

cambio

178.284

178.368

Resultado por diferencia de cambio por valuacion
de activos y pasivos por intermediacion financiera

46.646

46.646

1.-Ganancias

2.768.714

2.768.714

2.-Pérdidas

2.722.068

2.722.068

Il) Margen financiero antes de previsiones

46.730

178.284

225.014

PREVISIONES

28.138

28.138

Desafectacion de previsiones y revalorizacion de cr

editos

49.416

49.416

1.-Desafectacion de previsiones

49.416

49.416

1.1.-Residentes

67

67

1.2.-No residentes

49.349

49.349

1.3.-Previsiones generales

2.-Revalorizacién de créditos

Constitucion de previsiones y desvalorizacion de cr

éditos

21.278

21.278

1.-Previsiones

21.278

21.278

1.1.-Residentes

1.2.-No residentes

21.278

21.278

1.3.-Previsiones generales

2.-Desvalorizacion de créditos

IIl) Margen financiero

46.730

206.422

253.152

Las notas A a D que se acompafian forman parte de los estados contables.
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ESTADO DE RESULTADOS (continuacion) Moneda | Mon. Ext Total
Nacional Equiv.M.Nac

GANANCIAS POR SERVICIOS - 960 960
1.-Residentes - 2 2
2.-No residentes - 958 958
PERDIDAS POR SERVICIOS 192 3.748 3.940
1.-Residentes 192 601 793
2.-No residentes - 3.147 3.147
Margen por servicios (192) (2.788) (2.980)
OTROS RESULTADOS POR DIFERENCIA DE CAMBIO 72.732 (272) 72.460
1.- Por operaciones de cambio y arbitraje (11.353) (272) (11.625)
1.1.- Ganancias 426 445 871
1.2.- Pérdidas 11.779 717 12.496
2.- Por valuacion de otros activos y pasivos en m/e 84.085 - 84.085
2.1.- Ganancias 378.409 - 378.409
2.2.- Pérdidas 294.324 - 294.324
IV) Resultado bruto 119.270 203.362 322.632
GANANCIAS OPERATIVAS - 132.843 132.843
1.-Ganancias por créditos diversos - 527 527
1.-Residentes - - -
2.-No residentes - 527 527
2.-Inversiones en acciones en el pais - - -
3.-Sucursales en el exterior - 95.838 95.838
4.-Rentas - - -
5.-Otras ganancias diversas - 36.478 36.478
5.1.- Residentes - - -
5.2.- No residentes - 36.478 36.478
6.-Ganancias por reexpresion contable - - -
7.-Ganancias por ajuste por inflacién - - -
PERDIDAS OPERATIVAS 70.227 132.615 202.842
1.-Retribuciones personales y cargas sociales 27.534 1.911 29.445
2.-Seguros 208 98 306
3.-Amortizaciones 4.856 - 4.856
4.-Impuestos, tasas y contribuciones 8.837 - 8.837
5.-Otros gastos operativos 28.792 78.163 106.955
6.-Pérdidas diversas - 2 2
7.-Inversiones en acciones en el pais - - -
8.-Sucursales en el exterior - 52.441 52.441
9.-Pérdidas por reexpresion contable - - -
10.-Pérdidas por ajuste por inflacion - - -
11.-Obligaciones diversas - - -

V) Margen de explotacion 49.043 203.590 252.633
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS (365) (15.067) (15.432)
1.-Ganancias - - -
2.-Pérdidas (365) (15.067) (15.432)
AJUSTE DE RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 887 81 968
1.-Ganancias 887 81 968
2.-Pérdidas - - -
VI) Resultado del ejercicio antes de IRAE 49.565 188.604 238.169
Impuesto a las Rentas de las Actividades Empresariales 440 - 440
VII) Resultado del gjercicio después de IRAE 49.125 188.604 237.729

Las notas A a D que se acompafian forman parte de los estados contables.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008
Cifras en miles de pesos

A. CONSIDERACION POR LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS

B.

Los presentes estados contables ain no han sido considerados por la Asamblea Ordinaria de Accionistas, la
cual sera convocada dentro del plazo establecido en el articulo 69 de la Recopilacion de Normas de Control
del Mercado de Valores, siendo este plazo concordante con lo dispuesto en el articulo 344 de la ley N° 16.060
del 4 de setiembre de 1989.

INFORMACION SOBRE LA EMPRESA DE INTERMEDIACION F INANCIERA

B.1 NATURALEZA JURIDICA

Banco Galicia Uruguay S.A. (“el Banco”) es una sociedad anénima uruguaya que actla como empresa de
intermediacion financiera en el Uruguay, bajo el régimen legal establecido por la ley No. 15.322 de fecha 17 de
setiembre de 1982 y sus modificaciones posteriores y fue autorizada a funcionar por resolucion del Poder
Ejecutivo de fecha 30 de mayo de 1984. El 31 de mayo de 2004, el Directorio del Banco Central del Uruguay
(“B.C.U.") en su Resolucion P/10/2004 dispuso revocar la habilitacion del Banco para actuar como banco a
partir del cierre de sus operaciones a esa fecha, de acuerdo a lo expuesto en la Nota B.2.

B.2 SITUACION ACTUAL DEL BANCO

Los acontecimientos ocurridos en la Republica Argentina, principalmente el establecimiento en el mes de
diciembre de 2001 de restricciones a la libre disponibilidad de los depdsitos, provocaron el deterioro de la
confianza del publico en los bancos argentinos y tuvieron un impacto negativo en los depositantes del Banco
Galicia Uruguay S.A. (“el Banco") generando, desde mediados de ese mismo mes, una corrida masiva sobre
sus depoésitos que fue enfrentada con la liquidez existente en el Banco.

El 6 de febrero de 2002, el Banco presentd una nota al Banco Central del Uruguay (“B.C.U.") a fin de: (i) dar
cuenta de su situacion de iliquidez transitoria, que le impedia continuar atendiendo el retiro de depdsitos; (ii)
solicitar asistencia financiera para preservar su capacidad de proveer al reintegro ordenado de la totalidad de
los depositos y hacer frente al retiro de fondos, sustancialmente provocado por los acontecimientos ocurridos
en Argentina o (iii) solicitar que se autorice a suspender provisoriamente sus operaciones.

El 13 de febrero de 2002, el B.C.U. resolvié intervenir preventivamente al Banco, con suspension total de sus
actividades y sin desplazamiento de las autoridades estatutarias por el término de noventa dias, periodo que
posteriormente fue prorrogado, obteniéndose a su vez una moratoria provisoria con el alcance dispuesto por el
articulo 1766 del Cédigo de Comercio.

El 10 de mayo de 2002, el Directorio del B.C.U. en su Resolucion D/235/2002 dispuso en su numeral 1 la
sustitucion integra de las autoridades estatutarias del Banco y en su numeral 3, solicitar a Banco de Galicia y
Buenos Aires S.A. (“B.G.B.A.”), Unico accionista del Banco, la presentacion de un Plan de Negocios y un Plan
Alternativo de Recomposicion en un plazo de 30 dias.

El 10 de junio de 2002, el Accionista presenté ante el B.C.U. una propuesta de Plan de Negocios asi como
una Propuesta de Pago de los saldos depositados al 13 de febrero de 2002. La propuesta contemplé la
devolucién total de los depdsitos en la misma moneda, con un pago inicial en efectivo equivalente al 3% del
total de las acreencias de cada titular y, por el resto y a opcion del cliente, un depésito a plazo fijo transferible
u obligaciones negociables emitidas por el Banco, ambos con vencimiento en setiembre de 2011, amortizables
en 9 cuotas anuales consecutivas, siendo las dos primeras por el 15% del saldo y las restantes por el 10%,
mas una tasa de interés del 2% anual sobre saldos.
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El 18 de junio de 2002, el Directorio del B.C.U. informé al Accionista que no se opondria a cualquier solucién
de pago de los adeudos que el Banco acordara con sus depositantes contando con las mayorias legales
correspondientes.

El 20 de junio de 2002, se present6é una nota ante el B.C.U. a fin de ofrecer como garantia de la propuesta de
reestructuracion presentada el 10 de junio de 2002, una prenda sobre la cartera de préstamos comerciales del
Banco.

Seguidamente, se inicié la campafia de obtencién de adhesiones para la propuesta de reestructuracion de
depdsitos presentada anteriormente ante el B.C.U..

El 23 de julio de 2002, se citd a todos los depositantes a participar de la Junta a celebrarse en el Palacio
Gaston Guelfi a los efectos de conocer si se reunian las voluntades necesarias para rechazar la moratoria
solicitada al comienzo de la Intervencién del Banco por parte del B.C.U.. No se alcanzaron las mayorias
exigidas legalmente y la concesion o negativa de ese instituto quedo en la orbita de la Sra. Juez que entiende
en la causa.

El 21 de agosto de 2002, se presentd ante el Juzgado Letrado de Concursos de ler. Turno la desestimacién
de la moratoria solicitada y en el mismo acto, se presentaron las adhesiones a la propuesta de
reestructuracion de depésitos recibidas hasta ese momento, solicitando la homologacion del concordato
preventivo extrajudicial. El monto de aceptacion de la propuesta alcanzado entre los depositantes super6 los
US$ 930 millones sobre un total de US$ 1.176 millones, lo que equivale a mas del 79% del total a
reestructurar, correspondiente a los titulares de 7.067 cuentas sobre un total de 12.271.

El 26 de agosto de 2002, la Sra. Juez que entiende en la causa acept6 la propuesta de concordato preventivo
extrajudicial y le otorgd al Banco una moratoria provisoria que se extendera hasta la finalizacion del proceso
del concordato. El B.C.U. fue designado por el Juzgado para que verificara la legitimidad de la obtencién de la
mayoria legal de adhesién al concordato, tarea que concluy6 satisfactoriamente.

El 22 de octubre de 2002, el Directorio del B.C.U. en su Resolucion D/729/2002 autorizé el pago de las
transferencias pendientes con principio de ejecucion al dia 13 de febrero de 2002.

El 23 de diciembre de 2002, la Sra. Juez que entiende en la causa se pronuncid respecto de la solucién de
reestructuracion de depdsitos puesta a consideracion de los depositantes y aceptada por la mayoria de estos,
homologando la solucién concordataria. En la misma fecha el Banco procedi6 a asignar a cada cliente, en una
nueva caja de ahorros denominada “Concordataria”, el importe correspondiente al pago inicial del 3% vy
ademas procedid a reconocer el derecho de los depositantes de recibir obligaciones negociables y/o
certificados de depésito a plazo fijo transferibles, seglin su anterior eleccion, por el saldo remanente. En el
caso de no haber optado por alguna de las alternativas previstas, se le asignaron provisoriamente derechos
sobre obligaciones negociables. Con fecha 27 de agosto de 2003, el Directorio del B.C.U. en su Resolucion
D/572/2003 resolvid que la emisiobn de obligaciones negociables y certificados de depdsito a plazo fijo
transferibles en cumplimiento del acuerdo concordatario celebrado entre el Banco y sus acreedores o en canje
de tales instrumentos, no requiere la autorizacion previa de la Superintendencia de Instituciones de
Intermediacion Financiera prevista en los articulos 182.13 y 123.5 de la Recopilacion de Normas de
Regulacion y Control del Sistema Financiero (“R.N.R.C.S.F.").

El 9 de enero de 2003, el Banco comenzé a abonar el pago inicial en efectivo equivalente al 3% del total de las
acreencias de cada titular, de acuerdo a lo previsto en la propuesta de reestructuracion.

Desde el afio 2003 a la fecha, la Sra. Juez que entiende en la causa acept6 las propuestas presentadas por el
Banco a los efectos de otorgar un adelanto en efectivo a aquellos clientes con problemas de salud o en edad
avanzada. Como consecuencia de las referidas autorizaciones los fondos correspondientes, que ascendieron
a US$ 10,4 millones, fueron acreditados en las respectivas cajas de ahorro a disposicion de los clientes.
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En el mes de agosto 2003, el Banco decidid aceptar las propuestas de canje formuladas por los clientes en
respuesta al “Llamado a Expresiones de Interés” a los efectos del canje voluntario de sus acreencias segun el
acuerdo de reprogramacion de depdsitos, por otras opciones que incluian la emision de nuevas obligaciones
negociables y/o la entrega de “Bonos del Gobierno Nacional en Doélares Estadounidenses Libor 2012” (“Boden
2012") de la Republica Argentina. EI monto de aceptacion de la propuesta de canje alcanzado entre los
depositantes ascendio a US$ 186 millones, correspondiente a los titulares de 1.798 cuentas.

El 20 de agosto de 2003, en el marco de la Resolucion 338/03 del Directorio del Banco Central de la Republica
Argentina (“B.C.R.A."), el B.G.B.A. firmd un contrato con el Banco mediante el cual reestructura su deuda por
un total de US$ 430 millones (US$ 399 millones de capital y US$ 31 millones de intereses), cancelando
durante el mes de agosto US$ 209 millones (US$ 178 millones de capital y US$ 31 millones correspondientes
al total de intereses) y se comprometié a pagar el capital remanente de US$ 221 millones en ocho cuotas
anuales y consecutivas a partir del 15 de agosto de 2004, previa autorizacion del Directorio del B.C.R.A..

Como consecuencia de la propuesta de canje mencionada anteriormente, del pago recibido del B.G.B.A. que
incluy6é US$ 137 millones en Boden 2012 y de acuerdo a las instrucciones recibidas del B.C.U. en su nota de
fecha 7 de noviembre de 2003, se incluye dentro de “Resultados acumulados” una ganancia por diferencia de
cotizacion de dichos valores por el equivalente en $ de US$ 57 millones, similar a la pérdida por la cancelacion
de la deuda con los referidos titulos a valor de mercado. La referida suma se expone en “Cuentas de orden”.

El 28 de agosto de 2003, el Directorio del B.C.U. en su Resolucion D/578/2003 autorizo al Banco, a los efectos
de facilitar la devolucién de la primera cuota de acuerdo al plan de reprogramacién de los depositos, a realizar
operaciones de venta de valores por cuenta y orden de terceros sobre custodias existentes y de venta de
titulos valores originados en fondos provenientes del pago de la cuota de la reprogramacion de depésitos que
vencio el 1° de setiembre de 2003.

El 1° de setiembre de 2003 y de acuerdo a las pautas de Reprogramacion original de la Propuesta presentada
por el Banco y homologada ante la Justicia, los clientes tuvieron acreditados en cuentas de libre disponibilidad
los fondos de la cuota de amortizacion e intereses correspondientes a esa fecha.

El 2 de diciembre de 2003, por sentencia 1220/03 el Tribunal de Apelaciones Civil de 7° Turno desestimé los
recursos interpuestos contra el auto de homologacién, confirmando la sentencia N° 2814 del 23 de diciembre
de 2002 del Juzgado de Concursos de ler. Turno que homolog6 el concordato. En consecuencia, se puso fin
a todas las reclamaciones por devolucién de depdsitos, los que deberan atenerse definitivamente a los
términos del concordato.

El 9 de diciembre de 2003, el Banco anunci6é el comienzo de un periodo para la recepcion de expresiones de
interés de los tenedores de depdsitos reprogramados remanentes para efectuar el canje voluntario, total o
parcial, de sus tenencias. Contra la entrega de constancias de Certificados de Depdsito a Plazo Fijo
Reprogramados y/u Obligaciones Negociables, los tenedores podian optar por canjear dichos valores
residuales por multiplos de US$ 100 y recibir US$ 17,50 en efectivo (US$ 7,50 al recepcionarse la expresion
de interés y US$ 10 al materializarce el canje), sobre el saldo en cuenta de los titulares, mas US$ 82,50 de
valor nominal de Boden 2012, incluyendo el cupén corrido con vencimiento 3 de agosto 2004. El periodo de
recepcion de las expresiones de interés finalizé el 20 de febrero de 2004.

El 15 de marzo de 2004, el Banco acept6 la totalidad de las expresiones de interés recibidas para el canje
voluntario de depésitos reprogramados. El monto de aceptacién de la propuesta de canje alcanzado entre los
depositantes del Banco ascendi6 a US$ 166 millones, correspondiente a los titulares de 1.996 cuentas.
Asimismo, las expresiones de interés de venta de certificados reprogramados del Banco de Galicia (Cayman)
Limited (en liquidacion provisional) (“B.G.C.") ascendieron a US$ 39 millones, correspondientes a los titulares
de 166 cuentas.

El 2 de abril de 2004, el Banco recibié del B.G.B.A. — Filial Grand Cayman, Boden 2012 por un valor nominal
de US$ 170 millones, los que fueron aplicados a la cancelacion parcial de su deuda con el Banco de acuerdo
a los términos del contrato de reestructuracion de deuda de fecha 20 de agosto de 2003. El valor de mercado
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de los referidos titulos a esa fecha fue aplicado a la cancelacién de los intereses devengados al 2 de abril de
2004 por US$ 4 millones y a la precancelacion de las cuotas de capital con plazo de vencimiento méas lejano
por US$ 112 millones. Los Boden 2012 recibidos fueron acreditados por el Banco en cuentas de clientes a los
efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en la segunda propuesta de canje voluntario de depdsitos
reprogramados.

El 31 de mayo de 2004, el Directorio del B.C.U. en su Resolucion P/10/2004 dispuso revocar la habilitacion del
Banco para actuar como banco a partir del cierre de sus operaciones a esa fecha. Asimismo, resolvid disponer
el levantamiento de la intervencion del Banco, restituyendo sus autoridades estatutarias, una vez que se haya
verificado la incorporacion al Banco de activos que permitan honrar sus obligaciones pendientes. La
Superintendencia de Instituciones de Intermediacion Financiera determinara cuando se haya configurado el
requisito establecido precedentemente. Ademds, resolvio dar cuenta de lo actuado al Poder Ejecutivo,
sefialandole que, existiendo obligaciones pendientes de cumplimiento, no se promueve el retiro de la
autorizacion para funcionar.

El 16 de agosto de 2004, el Banco recibié del B.G.B.A. — Filial Grand Cayman US$ 45 millones, los que fueron
aplicados a la cancelacion parcial de su deuda con el Banco de acuerdo a los términos del contrato de
reestructuracion de deuda de fecha 20 de agosto de 2003. El importe recibido fue aplicado a la amortizacion
del capital por US$ 44 millones y a la cancelacion de los intereses devengados a esa fecha por US$ 1 millon.

El 1° de setiembre de 2004 y de acuerdo a las pautas de Reprogramacion original de la Propuesta presentada
por el Banco y homologada ante la Justicia, los clientes tuvieron acreditados en cuentas de libre disponibilidad
los fondos de la cuota de amortizacion e intereses correspondientes a esa fecha.

El 15 de abril de 2005, el Banco anuncio el comienzo de un periodo para la recepcion de expresiones de
interés de los tenedores de depdsitos reprogramados remanentes para efectuar el canje voluntario, total o
parcial, de sus tenencias. Contra la entrega de constancias de Certificados de Depésito a Plazo Fijo
Reprogramados y/u Obligaciones Negociables, los tenedores podian optar por canjear dichos valores
residuales por mdltiplos de US$ 100 y recibir, sobre el saldo en cuenta més los intereses devengados hasta el
3 de febrero de 2005, US$ 14 en efectivo y US$ 86 de valor nominal de Boden 2012, incluyendo el cup6n
corrido con vencimiento 3 de agosto 2005. El periodo de recepcion de las expresiones de interés finalizé el 27
de mayo de 2005.

El 16 de junio de 2005, el Banco acepto la totalidad de las expresiones de interés recibidas para el canje
voluntario de depdsitos reprogramados. El monto de aceptacion de la propuesta de canje alcanzado entre los
depositantes del Banco ascendi6 a US$ 230 millones, correspondiente a los titulares de 4.177 cuentas.
Asimismo, las expresiones de interés de venta de certificados reprogramados de B.G.C. ascendieron a US$ 12
millones, correspondientes a los titulares de 127 cuentas.

El 16 de junio de 2005, el Banco recibid del B.G.B.A. — Filial Grand Cayman, Boden 2012 por un valor nominal
de US$ 77 millones, los que fueron aplicados a la cancelacion total de su deuda con el Banco de acuerdo a los
términos del contrato de reestructuracion de deuda de fecha 20 de agosto de 2003. El valor de mercado de los
referidos titulos a esa fecha fue aplicado a la cancelacién total del capital remanente por US$ 66 millones y de
los intereses devengados hasta el 15 de junio de 2005 por US$ 2 millones. Asimismo el Banco recibi6 del
B.G.B.A. como aporte irrevocable a cuenta de futuros aumentos de capital social, Boden 2012 por un valor
nominal de US$ 119 millones cuyo valor de mercado a esa fecha fue de US$ 108 millones. Los Boden 2012
recibidos fueron acreditados por el Banco en cuentas de clientes a los efectos de dar cumplimiento a lo
dispuesto en la tercera propuesta de canje voluntario de depdsitos reprogramados.

El 16 de junio de 2005, el Grupo Financiero Galicia S.A. decidié renunciar expresamente a los derechos

derivados de la Obligacién Negociable Subordinada de su titularidad por US$ 43 millones. La ganancia
producida por la referida renuncia fue imputada a esa fecha en “Resultados extraordinarios”.
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El 1° de setiembre de 2005 y de acuerdo a las pautas de Reprogramacion original de la Propuesta presentada
por el Banco y homologada ante la Justicia, los clientes tuvieron acreditados en cuentas de libre disponibilidad
los fondos de la cuota de amortizacion e intereses correspondientes a esa fecha.

El 15 de diciembre de 2005 se amortiz6 la totalidad de las obligaciones negociables con vencimiento a esa
fecha por US$ 14 millones.

La situacion del Banco afectd a B.G.C. y, en consecuencia, el 18 de julio de 2002 y a solicitud de dicha
subsidiaria, las autoridades de las Islas Cayman designaron un liquidador provisional con el objetivo de lograr
un acuerdo voluntario de reestructuracion de pasivos entre esta y sus acreedores. B.G.C. efectud la
devolucién de los depdsitos de acuerdo al plan de pagos pactado en el acuerdo voluntario de reestructuracion
de pasivos. Adicionalmente, B.G.C. entregd voluntariamente la licencia para operar como entidad financiera
radicada en las Islas Cayman. Con fecha 2 de febrero de 2006 y como consecuencia de la presentacion
efectuada por los Administradores del Plan de Reprogramacion de B.G.C., la Gran Corte de las Islas Cayman
ordend la terminacién de dicho plan y la restitucién de la sociedad a sus autoridades legales, con fecha 23 de
febrero de 2006.

El 1° de setiembre de 2006 y de acuerdo a las pautas de Reprogramacion original de la Propuesta presentada
por el Banco y homologada ante la Justicia, los clientes tuvieron acreditados en cuentas de libre disponibilidad
los fondos de la cuota de amortizacion e intereses correspondientes a esa fecha.

El 20 de setiembre de 2006, el B.C.U. a través de la Comunicacion 2006/230 puso en conocimiento del
mercado que inscribio en el Registro del Mercado de Valores al Banco, su Programa de emision de
Obligaciones Negociables por un monto de hasta US$ 108.090 y de la Serie 1 de dicho Programa por el
mismo importe. El objeto del Programa de Emision y de la Emisién de la Serie 1 es convertir las Obligaciones
Negociables de oferta privada del Banco con vencimiento el 1° de setiembre de 2011 a Tasa Fija, en
Obligaciones Negociables de Oferta Publica. Asimismo darle a los Tenedores de Certificados Escriturales de
Deposito a Plazo Fijo Transferibles del Banco la posibilidad de cambiar los mismos por Obligaciones
Negociables de oferta privada con vencimiento el 1° de setiembre de 2011 a Tasa Fija, a los efectos de la
conversion de las mismas en Obligaciones Negociables de Oferta Publica.

El 17 de octubre de 2006, el Banco emitié la Serie 1 del Programa de Emision de Obligaciones Negociables
por un monto de US$ 48.467.

El 22 de febrero de 2007, el B.C.U. en su Resolucion N° D/74/2007 dispuso el levantamiento de la intervencion
del Banco, restituyendo sus autoridades estatutarias. La referida resolucion fue adoptada considerando la
recomposicion patrimonial alcanzada por el Banco, su nivel de liquidez, el cumplimiento de las amortizaciones
previsto en el acuerdo concordatario vigente y de las obligaciones emergentes de los procesos de canje
voluntario efectuados.

El 1° de setiembre de 2007 y de acuerdo a las pautas de Reprogramacion original de la Propuesta presentada
por el Banco y homologada ante la Justicia, los clientes tuvieron acreditados en cuentas de libre disponibilidad
los fondos de la cuota de amortizacion e intereses correspondientes a esa fecha.

El 1° de setiembre de 2008 y de acuerdo a las pautas de Reprogramacion original de la Propuesta presentada
por el Banco y homologada ante la Justicia, los clientes tuvieron acreditados en cuentas de libre disponibilidad
los fondos de la cuota de amortizacién e intereses correspondientes a esa fecha.

El 25 de setiembre de 2008, el Banco puso a disposicion de los clientes, en forma adelantada, los fondos de
las cuotas concordatarias correspondientes al 1° de setiembre de 2009 y 1° de setiembre de 2010, asi como
los intereses devengados a la fecha del pago. Dichos adelantos corresponden a los pagos de 2009 y 2010 de
los Certificados de Depdsito a Plazo Fijo Transferibles y las Obligaciones Negociables Escriturales de Oferta
Publica, ambos con vencimiento final el 1° de setiembre de 2011.
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B.3 BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los estados contables han sido preparados de acuerdo con las normas contables, los criterios de valuacion y
clasificacion de riesgos, las instrucciones particulares mencionadas en la presente Nota y en la Nota B.4 y las
normas de presentacion dictadas por el B.C.U.

El modelo contable se sustenta en la base convencional de costo histdérico, reflejando parcialmente los efectos
de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda nacional en las cuentas de bienes de uso, activos y
pasivos con clausula de reajuste y en moneda extranjera, las que se exponen a valores actualizados.

El resultado del procedimiento de ajuste por inflacion dictado por el B.C.U., consistente en aplicar a los
estados contables una correccidon monetaria integral utilizando el Indice de Precios al Productor de Productos
Nacionales, se expone en el Estado de Resultados como “Resultado por inflacion” y en el Estado de Situacion

Patrimonial dentro de “Ajustes al patrimonio”. De acuerdo a lo dispuesto en la Comunicacion N° 2008/004, no
se debera elaborar el estado de situacion patrimonial ajustado por inflacion para el presente ejercicio.

B.4 PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES
El saldo de “Inversiones - en el exterior”, que se computa en doélares estadounidenses, corresponde al
65,3405% del patrimonio de Galicia (Cayman) Limited al 31 de diciembre de 2008, preparado de acuerdo con
las normas establecidas por el B.C.R.A..
De acuerdo a las instrucciones recibidas del B.C.U., el Banco procedio a la reclasificacion de la inversién de la
cuenta “Inversiones en acciones de sociedades controladas” a la cuenta “Inversiones en acciones de
sociedades no controladas”.

B.5 CAPITAL

El capital autorizado asciende a $ 2.600.000, habiéndose integrado $ 2.591.600. No existen suscripciones
pendientes de integracion.

El capital accionario es controlado en un 100% por el B.G.B.A..
C. INFORMACION REFERENTE A LOS ACTIVOS Y PASIVOS
C.1 SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

La cotizacién utilizada para convertir a moneda nacional los saldos en moneda extranjera arbitrados a doélares
estadounidenses es de $ 24,35 por cada ddlar estadounidense.

C.2 POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
La posicion en moneda extranjera arbitrada a délares estadounidenses es de US$ 43.642 activa.

C.3 LIMITACIONES A LA LIBRE DISPOSICION DE LOS ACTI VOS O DEL PATRIMONIO Y CUALQUIER
RESTRICCION AL DERECHO DE PROPIEDAD

Los derechos de crédito del Banco contra la totalidad de sus deudores estan prendados a favor de los titulares
de certificados de deposito a plazo fijo transferibles y/u obligaciones negociables emitidas por el Banco en
cumplimiento del concordato homologado, de acuerdo a contrato de prenda sin desplazamiento de créditos
firmado el 24 de julio de 2003 e inscripto en el Registro de Propiedad-Muebles-Seccion Prendas con fecha 5
de agosto de 2003 y reinscripto en el mencionado registro con fecha 10 de junio de 2008.

Con fecha 24 de marzo de 2003, el Banco firmd un contrato de custodia con la Caja de Valores S.A. a los
efectos de depositar en custodia los documentos representativos de los créditos antes mencionados.
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A la fecha de la emision de los presentes estados contables existen documentos depositados en custodia en
la Caja de Valores S.A., en el Accionista y en asesores legales.

C.4 GARANTIAS OTORGADAS RESPECTO A LOS PASIVOS

Tal como se menciona en la Nota C.3, los derechos de crédito del Banco contra la totalidad de sus deudores
estan prendados a favor de los titulares de certificados de depdsito a plazo fijo transferibles y/u obligaciones
negociables emitidas por el Banco en cumplimiento del concordato homologado.

C.5 DISTRIBUCION DE LOS CREDITOS Y OBLIGACIONES SEG UN SUS VENCIMIENTOS

Se detalla a continuacién, considerando los vencimientos contados a partir de la fecha de cierre del ejercicio
econdmico, el monto de los créditos y obligaciones que venzan en un plazo de hasta un afio, de uno a tres

afos y mas de tres afos.

Operaciones que vencen en un plazo:
Concepto Menor a 1 afio Entre 1 ancly Mas de 3 afios Total
menor a 3 afnos
Créd.vigentes S. Financiero (1) 2.199.685 - - 2.199.685
Créd.vigentes S. no Financiero (2) 330.629 21.249 386 352.264
Créd.vigentes por op. a liquidar - - - -
Total de créditos vigentes 2.530.314 21.249 386 2.551.949
Obligaciones S. Financiero (2) 991 4.470 - 5.461
Obligaciones S. no Financiero (2) 1.522.824 594.566 - 2.117.390
Obligaciones por op. a liquidar - - - -
Total de obligaciones 1.523.815 599.036 - 2.122.851

(1) Incluye colocaciones vista. No incluye operaciones a liquidar, cuentas de diversos ni valores para inversion emitidos por el BCU
(2) No incluye operaciones a liquidar ni cuentas de diversos

D. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DE EJERCICIO

No han ocurrido hechos posteriores al cierre del ejercicio que puedan afectar en forma significativa los

presentes Estados Contables.

Cr. Gustavo D. Pintos Zamora

Cr. Juan C. Esquivel
Sub-Gerente de Administracion,
Planeamiento y Control de Gestion

Montevideo, 25 de febrero de 2009.
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